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Vor dem Hintergrund der von der EU-Kommission ange-
strebten Wiederbelebung der Verbriefungsmärkte befasst 
sich dieses Werk mit der vertraglichen Strukturierung von 
True Sale Verbriefungen nach deutschem Recht. Unter 
Berücksichtigung des luxemburgischen Rechts arbeitet der 
Autor die Ausgestaltung der Verbriefungszweckgesellschaft 
als zentralen Baustein zur rechtssicheren Strukturierung 

einer True Sale Verbriefung heraus und beleuchtet insbe-
sondere die insolvenzferne Ausgestaltung von Verbriefungs-
zweckgesellschaften im Lichte der Schranken des Zivilrechts. 
Zudem nimmt der Autor eine Abgrenzung von True Sale 
Verbriefungen und Investmentvermögen vor und zeigt 
abschließend denkbare Regulierungsansätze de lege ferenda 
auf.



You can withdraw from your book order without givin reasons within fourteen days. Simply send your written withdrawal within the given period to:  
Nördlinger Verlagsauslieferung GmbH & Co. KG, Augsburger Str. 67A, 86720 Nördlingen, Germany or to your bookstore. A withdrawal binds you to return 
the items. All costs and risks of return are payable by the addressee. You can find our privacy policy online at nomos@shop.de/go/datenschutzerklaerung.

Hotline for your order +49 7221 2104-37  |  Online www.nomos-shop.de
E-Mail orders@nomos.de  |  Fax +49 7221 2104-43  |  or in your local bookstore

Nomos Verlagsgesellschaft  
Waldseestraße 3–5 | D-76530 Baden-Baden | www.nomos.de eLibrary

Nomos

The Contractual Structuring of True Sale 
Securitizations under German Law

Vermögenstrennung bei  
True Sale Verbriefungen
Die insolvenzferne Ausgestaltung  
von Verbriefungszweckgesellschaften de lege lata und de 
lege ferenda unter Berücksichtigung  
des luxemburgischen Rechts
By Dr. Martin Freytag
2021, 447 pp., pb., € 116.00, 
ISBN 978-3-8487-7921-5 
(Nomos Universitätsschriften – Recht, vol. 985)
in German
www.nomos-shop.de/isbn/978-3-8487-7921-5

Recht 985

Vermögenstrennung bei 
True Sale Verbriefungen
Die insolvenzferne Ausgestaltung von 
Verbriefungszweckgesellschaften de lege lata 
und de lege ferenda unter Berücksichtigung 
des luxemburgischen Rechts

Martin Freytag

Nomos

U
ni

ve
rs

it
ät

sS
ch

ri
ft

en

In the context of the EU Commission’s efforts to revive the 
securitization markets, this book deals with the contractual 
structuring of true sale securitizations under German law. 
Taking Luxembourg law into account, the author identifies 
the structuring of the securitization vehicle as a key element 
for the legally secure structuring of a true sale securitization 

and examines in particular the bankruptcy-remote structure 
of securitization vehicles in the light of the limitations of 
civil law. Furthermore, the author draws a distinction 
between true sale securitizations and investment funds 
and conclusively discusses possible regulatory approaches 
de lege ferenda.


