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Die Besteuerung des Carried Interest wirft bis heute Fragen
auf. Auch rund 20 Jahre nach Einflihrung einer gesetzlichen
Regelung ist unklar, ob der Carried Interest eine Tatigkeits-
vergutungfir die Beitrage darstellt, die die Manager zuguns-
ten der Investoren des Fonds erbringen, oder ob es sich um
steuerbeglinstigte Gewinnanteile aus den Beteiligungen
des Fonds handelt. Die gesetzliche Regelung fligt sich nicht
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nahtlos in die Systematik des EStG ein und stellt die Praxis
so vor grofRe Probleme. Der Verfasser untersucht daher die
Rechtsnatur des Carried Interest, die Systematik des § 18
Abs.TNr.4 EStG und dessen Geltungsgrund. Dabei analysiert
der Verfasser die Auswirkungen der gesetzlichen Regelung
auf grenzliberschreitende Sachverhalte.
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The taxation of carried interest still raises questions today.
Even 20 years after the introduction of a statutory regulation,
itis unclear whether carried interest represents aremuner-
ation for the contributions made by the managers for the
benefit of the fund’s investors or whetheritis a tax-privileged
share in the profits from the fund’s investments. The legal
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regulation does not fit seamlessly into the systematics of
the EStG and thus poses major problems in practice. The
author therefore examines the legal nature of carried
interest, the systematics of Section 18 (1) No. 4 EStG and its
reason for application. In doing so, the author analyzes the
effects of the legal regulation on cross-border situations.
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