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Der Siegeszug von Indexfonds stellt eine Herausforderung
fir die Corporate Governance von Publikumsgesellschaften
dar. Auf Basis umfangreicher eigener Datenauswertungen
dokumentiert die Arbeit zunachst den Bedeutungsgewinn
passiver Vermogensverwalter in den Beteiligungsstrukturen.
AnschlieRend zeigt sie auf, weshalb die Anreize dieser Ver-
walter zur Mitwirkung in der Corporate Governance aus
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6konomischer Sicht suboptimal ausfallen. SchlieBlich wiir-
digtdie Arbeit kritisch die Instrumente, mit denen die Rechts-
ordnung diesseits und jenseits des Atlantiks auf die identi-
fizierten Probleme reagiert. Der Schwerpunkt liegt dabei
aufden ,Stewardship“-Regelungen der zweiten Aktionars-
rechte-Richtlinie und den Defiziten ihrer konkreten Aus-
gestaltung.
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Therise of index funds presents a challenge for the corporate
governance of listed companies. Based on a comprehensive
data analysis, the thesis documents the growing importance
of passive asset managers in listed firms’ ownership
structures. It then explains why the incentives of these
managers to engage in the corporate governance of their
portfolio companies are not socially optimal, relying, among
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other things, on recent results from the empirical corporate
finance literature. Finally, the thesis critically reviews the
instruments employed by the legal system to respond to
the problems identified, with a focus on the “stewardship”
provisions of the revised Shareholder Rights Directive and
the shortcomings of their specific design.
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