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Die Suche nach den richtigen Rechtsregeln für Unterneh-
mensübernahmen in Europa ist eine permanente Kontro-
verse. Heute gibt es grundlegende Anlässe, eine Reform der 
im Jahr 2004 erlassenen Übernahmerichtlinie zu diskutieren. 
Dazu gehören neue Rechtstatsachen (Aktionärszusammen-
setzungen, Bedeutungszuwachs von passiven Fonds, akti-
vistischen Aktionären und Stimmrechtsberatern, Wachstum 

der Private-Equity-Branche), neue Normen (Aktionärsrech-
terichtlinie, Außenwirtschaftsrechte) und Veränderungen 
der Corporate Governance (Shareholder Activism, Stake-
holder Value, Corporate Purpose). Die Arbeit geht der Frage 
nach, inwiefern das geltende europäische Übernahmerecht 
dem modernen europäischen Markt für Unternehmens-
kontrolle gerecht wird.
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European takeover law is an ongoing controversy. Today, 
there are fundamental reasons to discuss a reform of the 
Takeover Directive adopted in 2004. These include new legal 
facts (shareholder composition, increasing importance of 
passive funds, activist shareholders and proxy advisors, 
growth of the private equity industry), new regulation 

(Shareholder Rights Directive, foreign trade laws) and 
changes in corporate governance (shareholder activism, 
stakeholder value, corporate purpose). This book examines 
the extent to which current European takeover law is 
appropriate for the modern European market for corporate 
control.


