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Wer bestimmt eigentlich, was wir über die Nachhaltigkeit 
von Unternehmen erfahren? Mit der Ende 2022 verabschie-
deten Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) 
verpflichtet die EU einen Großteil der europäischen Wirt-
schaft zur Veröffentlichung eines Nachhaltigkeitsberichts 
nach europäischen Standards, den European Sustainability 
Reporting Standards (ESRS). Die ESRS sollen das informa-

tionelle Fundament für grüne Investitionen und Transfor-
mation in Europa bilden. Ihre Entwicklung durch die private 
Expertengruppe EFRAG und ihre Verabschiedung durch die 
EU-Kommission werfen jedoch Legitimationsfragen auf. Die 
Untersuchung gewährt tiefe Einblicke in die Herzkammer 
der für die Grüne Transformation zentral bedeutsamen 
Nachhaltigkeitsberichterstattung.
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Who decides what we learn about the sustainability of 
companies? With the Corporate Sustainability Reporting 
Directive (CSRD) adopted at the end of 2022, the EU obliges 
the majority of European companies to publish a sustain-
ability report in accordance with European standards, the 
European Sustainability Reporting Standards (ESRS). The 
ESRS are intended to form the informational foundation for 

green investments and transformation in Europe. However, 
their development by the private expert group EFRAG and 
their adoption by the European Commission raise questions 
of legitimacy. The study provides deep insights into the heart 
of sustainability reporting, which is of central importance 
for the green transformation.


