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Beteiligungsbezogene Publizitat —
neue Investorenpublizitat soll funktional das sog. Kapitalprinzip
im Recht der borsennotierten AG ersetzen
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Beteiligungsbezogene
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Ersatz der Systemfunktionen des Kapitalprinzips durch
eine Investorenpublizitt im Recht der borsennotierten
Aktiengesellschaft

Die Arbeit entwirft eine neuartige beteiligungsbezogene
Publizitat, um flr die borsennotierte AG die mit der Propor-
tionalitat von Stimmrechtsmacht und Risikotragung ver-
bundenen verbandsrechtlichen Funktionen der Verhaltens-
steuerung und Richtigkeitsgewahr der Willensbildung zu
kompensieren.

Anlasslich des Empty Voting-Phanomens wird gezeigt, dass
das traditionelle Kapitalprinzip in der aktuellen Wirklichkeit
der borsennotierten AG dysfunktional geworden ist. Die
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nach dem Prinzip der Verbandssouveranitat und aktienei-
gentumsrechtlich geforderte Wiederherstellung der Funk-
tionen leistet die beteiligungsbezogene Publizitat: Als
flexibles Instrument gewahrleistet sie Verhaltenssteuerung
und Systemvertrauen in die Richtigkeit der Willens- und
Marktpreisbildung. Diese Investorenpublizitat ist dogma-
tisch mitgliedschaftlichen Ursprungs, rechtstheoretisch
reflexives Recht und normtheoretisch eine prinzipienbasierte
Regulierung.
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Holdings-Related Disclosure —
New Investor Disclosure-Regime Shall Replace Functions of
so-Called Capital Principle for German Listed Stock Corporations
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The book designs a new type of holdings-related disclosure
in order to compensate for the functions of behavior control
and the guarantee of correctness of the formation of
collective wills associated with the proportionality of voting
power and economic risk (capital principle) for the listed
stock corporation.

On the occasion of the Empty Voting phenomenon, it is
shown that the traditional, rigid capital principle has become
dysfunctional in the changed reality and dogmatics of the
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listed AG. The restoration of functions required by the
principle of sovereignty of associations and of share owner-
ship is effected by the holdings-related disclosure: as a
flexible company- and market-convergent instrument, it
guarantees behavioral control and confidence in the system
and the correctness of will and market price formation. As
investor disclosure-regime, its origin lies in the membership
with the corporation, itis reflexive law and principle-based
regulation.
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