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Die Abhandlung hat eine rechtsvergleichende Untersuchung des deut-
schen und des franzosischen Unternehmensinsolvenzrechts zum Gegen-
stand: Ausweislich der Programmnorm des §1 Satz 1 InsO bezweckt das
deutsche Insolvenzverfahren primir die Haftungsverwirklichung im Wege
der gleichmafigen Glaubigerbefriedigung. Der Erhalt des schuldnerischen
Unternehmens kann demgegeniiber hochstens als ein sekundérer, dem
Hauptzweck dienender Zweck begriffen werden. Im Unterschied hierzu
kennt das franzosische Unternehmensinsolvenzrecht mehrere Verfahren,
die in erster Linie eine Sanierung bezwecken. Die hier zu Tage tretenden
Unterschiede sind vor dem Hintergrund einer rasant fortschreitenden
europaischen Integration und ob der jungst im Amtsblatt der Europa-
ischen Union veroffentlichten sogenannten Restrukturierungs- und Insol-
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venzrichtlinie! von besonderem Belang. Soweit die Bearbeitung diesen
europdischen Rechtsakt in Bezug nimmt, verfolgt sie nicht etwa das Ziel,
den zahlreichen Stellungnahmen zur detaillierten Ausgestaltung der deut-
schen Richtlinienumsetzung eine weitere hinzuzufiigen. Es geht vielmehr
insbesondere darum, warum es geraten scheint und wie es moglicherweise
gelingen kann, vorinsolvenzliche Restrukturierungsinstrumente hinrei-
chend klar gegen die Sanierung innerhalb des deutschen Insolvenzverfah-
rens, namentlich gegen dessen freiwillige Einleitung sowie gegen das
Schutzschirmverfahren als besonderes Eroffnungsverfahren abzugrenzen.
Diese Fragen werden sich dem Umsetzungsgesetzgeber in den nichsten
zwei Jahren und dartber hinaus mit aller Dringlichkeit stellen. Die Arbeit
hat deshalb auch nicht dadurch an Aktualitit eingebiufit, sondern war viel-
mehr von Vornherein darauf angelegt, dass sie sich mit dem EU-Richtlini-
envorschlag? befassen musste, wihrend mittlerweile der finale Text be-
schlossen und veroffentlicht worden ist. So konnten Rechtsprechung, Lite-
ratur und andere Entwicklungen im Wesentlichen bis Ende August 2018
Bertcksichtigung finden. Im Anschluss an die Disputation am 17. April
2019 ist die Arbeit dann unter anderem anhand der Anmerkungen aus den
Gutachten an diversen Stellen geringfiigig tiberarbeitet worden.

Abschlieffend danke ich Professor Dr. Ulrich Ehricke, LL.M. (University
of London) und Professor Dr. Christoph G. Paulus, LL.M. (Berkeley) da-
fiir, dass sie meine Dissertation in ihre Schriftenreihe aufgenommen ha-
ben.

Berlin, Juli 2019 Saskia Naomi Merle

1 Richtlinie (EU) 2019/1023 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Ju-
ni 2019 dber priventive Restrukturierungsrahmen, tber Entschuldung und iber
Tatigkeitsverbote sowie Gber Maffnahmen zur Steigerung der Effizienz von Re-
strukturierungs-, Insolvenz- und Entschuldungsverfahren und zur Anderung der
Richtlinie (EU) 2017/1132 (Richtlinie aber Restrukturierung und Insolvenz),
ABI. 172 vom 26. Juni 2019, Seite 18 ff.

2 Vorschlag fiir eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates tiber pra-
ventive Restrukturierungsrahmen, die zweite Chance und Mafnahmen zur Steige-
rung der Effizienz von Restrukturierungs-, Insolvenz- und Entschuldungsverfahren
und zur Anderung der Richtlinie 2012/30/EU vom 22. November 2016,
COM(2016) 723 final.



L est] le sort presque fatal de toutes les lois sur les faillites. Il y a de cela deux
ratsons principales. D'abord, étant donné le nombre et la complexité des intéréts
auxquels touche Uinstitution, il est impossible qu'elle ne soit pas imparfaite sur
certains points, et plus impossible encore quau bout de peu de temps, quelques-
uns des intéréts engagés dans le probléme ayant évolué, une modification corre-
spondante de la loi ne devienne pas nécessaire. A cette considération sen ajoute
une autre d’ordre moral: tout le monde perd dans une faillite et, par un senti-
ment trés bumain, encore que peu justifié, on sen prend au législateur des pertes
que lon subit, alors quelles tiennent en réalité a la situation de fait. On ne re-
marque point que la loi ne pas pourtant modifier cette situation, ni créer de tou-
tes piéces un actif qui fait défaut, et lon passe son mécontentement en réclament
une modification législative. Ainsi sexplique la fréquence des changements a la
législation des faillites, si nombreux dans tous les pays.“

»[Es ist] das fatale Schicksal aller Konkursgesetze. Dafiir gibt es zwei Haupigriin-
de. Zundchst ist es angesichts der Anzahl und Komplexitat der Interessen, die die-
se Regelungen beriihren, unmoglich, dass sie nicht in bestimmten Punkten un-
vollkommen geraten und gewissermafSen noch unmaglicher, dass sich nach eini-
ger Zeit nicht einige der betroffenen Belange verdndert haben und eine Gesetzes-
reform notwendig wird. Zu dieser Uberlegung kommt eine andere hinzu, die eber
moralischer Natur ist: Im Fall einer Insolvenz verliert jeder Beteiligte etwas und
bedingt durch ein sehr menschliches, aber nicht gerechtfertigtes Gefiibl lastet man
seine Verluste dem Gesetzgeber an, obwobl sie der tatsichlichen Situation ge-
schuldet sind. Man bemerkt nicht, dass das Gesetz weder diese Situation dndern,
noch die fehlenden Vermaogenswerte erschaffen kann, und lastet ihm seine Unzu-
friedenbeit an, indem man eine Gesetzesinderung fordert. So erklirt sich die
Haufigkeit der Anderungen des Konkursrechts, die in allen Lindern so zablreich
sind.

Percerou/Desserteaux, Des faillites et banqueroutes et des liquidations judiciaires,
2. Aufl. 1935, Bd. 1, Tz. 24 (in freier Ubersetzung)
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